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GRUPO
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: De acordo com os dispositivos legais e estatutarios, é com
satisfacdo que submetemos a apreciagado de V.Sas., as demonstracdes financeiras
relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, acompanhadas
das notas explicativas e do parecer dos auditores independentes.

Estratégia Operacional: A Panamericano Arrendamento Mercantil S.A., em sinergia
com o Banco Panamericano, realiza operac¢des de Leasing de veiculos e motos junto a
concessionarias e lojistas, operando com arrendamento de veiculos e motos novos e
usados. Aidade média da frota é de 3 anos de uso. O Banco Panamericano S.A. detém o
seu controle acionario, com participagao de 99,9%. A empresa encerrou o exercicio de
2006 com uma carteira de arrendamento mercantil de R$ 395,0 milhdes (R$ 314,8
milhdes em 2005) apresentando crescimento de 25,5%. A carteira de bens arrendados é
pulverizada, e dirigida a pessoas fisicas, que respondem por 99% dos negdcios
realizados e equivale a 103 mil contratos ativos. Em margo de 2006 foi concluida a
colocagdo de sua Terceira Emissao de Debéntures, no montante de R$ 250 milhdes,

com prazo de 60 meses e vencimento 01 de dezembro de 2010. A Panamericano
Arrendamento Mercantil S.A. e a emissao de debéntures foram avaliadas por empresas
de Rating e receberam notas “BBB” e “A” da Fitch Ratings e Austin Rating,
respectivamente. As avaliagdes, em escala nacional, refletem o comprometimento
do Grupo Silvio Santos com a empresa, qualificando-a como de baixo risco de crédito.

Resultados: O lucro liquido no ano de 2006 foi de R$ 13,9 milhdes (R$ 3,6 milhdes em
2005). O Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira somou no periodo R$ 69,1
milhdes (R$ 44,9 milhdes em 2005), contribuindo para que o lucro operacional atingisse
o montante de R$ 25,4 milhdes contra R$ 14,6 em igual periodo do ano anterior. O maior
crescimento das receitas operacionais em 2006, combinado ao controle de custos e
reducdo das despesas, permitiu que a rentabilidade patrimonial atingisse 21,7% a.a..
O Patriménio Liquido em dezembro de 2006 atingiu R$ 77,9 milhdes (R$ 64,0 milhdes em 2005).

Auditoria: Em atendimento ao oficio - circular/CVM/SEP/CNC/n2 02/2003, que ratifica
orientacdes gerais sobre procedimentos a Instrugdo CVM n® 381/03, que dispde sobre a
divulgacgao pelas entidades auditadas, de informacgdes sobre a prestagao pelo auditor
independente de outros servigos que nao sejam de auditoria externa, a Panamericano
Arrendamento Mercantil S.A. ndo incorreu em outros gastos com a Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes além do servico de auditoria para exame
das demonstragdes financeiras.

Agradecimentos: Agradecemos a todos os nossos clientes, que nos honraram
pela sua preferéncia, confianca e fidelidade, aos acionistas pelo seu apoio
e comprometimento e aos funcionarios e colaboradores pela sua dedicagao
e profissionalismo.

Séao Paulo, 2 de fevereiro de 2007
A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS
Levantados em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 (Em milhares de reais)

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005
e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2006

é?l:lgfl)ante % % gﬁ?flglrge % % (Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)
Disponibilidades 1.454 1.038 Depositos 16.442 254.716 22 semestre Exercicio
Operagoes de arrendamento mercantil . _(14.474) (8.385) Depdsitos interfinanceiros .. . 16.442  254.716 2006 2006 2005
Arrendamentos a receber - setor privado........ . 178.060  159.476 Outras obrigagdes ... 101.605 114.124 Receitas da Intermediag&o Financeira... 145.305 286.980 221.118
Efonq:_soa:ﬁmg”%r_giZ"en?;";eg’:oﬁf rnewcéer(t:)ent : (171.175)  (154.289) Eli?/(:r“ssa 2 previdenciarias . 101 :'gg 13 ;gg Operagdes de arrendamento mercantil 145.305 286.789 221.118
Visao para crecl ear amento anti z : : Resultado de titulos e valores mobiliarios .............. - 191 -
de liquidagao duvidosa (21.359)  (18.572) | ExigivelaLongoPrazo ............ 500416 _128.977  pggpesas daintermediacio Financeira. . (111.917) (217.899)(176.261)
Outros créditos 11.925 13.147 Recursos de aceites e emissao de titulos 295.337 - ~ -
DiVersos ........... 1955 13147 Recursos de debéntures 595337 = Operagc_)es de captagao no mercado s (20.683) (41.998) (42.286)
Qutros valores e bens.. . 24.397 18.329 Outras obrigagodes .......... . _205.079 128.977 Opefa§°es de arrepdamer_ﬁo _mer(iantll """"""""" (78.802) (154.384)(120.808)
Outros valores € bens ............coc.veeeeeercinrennes 7.941 6.056 Fiscais e previdenciarias . 54.823 38.566  Frovisaoparacréditos deliquidagao
Provisao para desvalorizagéo de outros valoresebens...........  (1.588) (548) Diversas 150.256 90.411 AUVIOSA...covo SRS (12.432) (21.517) (13.167)
Despesas aANtECIPAUAS ..............cweweeeeereereereerseeeeeseeseessesesenes 18.044 12.821 Patriménio Liquido 77.908 64.021 Resultado Bruto daIntermediagéo Financeira .. 33.388 69.081 44.857
Realizavel a Longo Prazo 37.174 27.822 Capital de domiciliadoS NOPaIS ........ceevervveereeeieeieiereieeeiian 64.021 60.391 Outras Receitas (Despesas) Operacionais ........ (23.344) _(43.703) (30.233)
Operacoes de arrendamento mercantil - - Reservade lucros 694 182 Despesas de pessoal.... (4.239) (8.297) (7.354)
Arrendamentos a receber - setor privado....... 183.189 141.728 Lucros acumulados .... 13.193 3.448 Outras despesas administrativas.. (19.387) (36.114) (27.792)
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (183.189) (141.728) Despesas tributarias (4.300) (8.356) (6.200)
OUutros Créditos. .......cvuvvreenniceniniiiens 31.855 22.349 Resultado de equivaléncia patrimonial . 114 215 164
Diversos ........... . 31855 22.349 Outras receitas operacionais 6.087 10.635 11.500
Outros valores e bens.. . __ 5319 5473 Outras despesas operacionais (1.619) _ (1.786) (551)
Despesas antecipadas fai e Resultado Operacional 10.044 25378 14.624
Permanente -635.895 _509.887 Resultado Nao Operacional (3.301) _(4.905) (9.173)
In\F/,esr?n)entczs o % % Resultado Antes da Tributago.. 6.743 20.473  5.451
O?Jtrlglspiﬁ(\;/zgt?r? e%ct’ (;ga a. ’ 77 ’ 77 Imposto de Renda e Contribuicao Social .. (1.940)  (6.586) (1.821)
Imobilizado de arrendamen ' 633.861 508.068 Provisao paraimpostode renda.......... (4.266) (14.563) (15.952)
Bensarrendados ................. 640.954 518.749 Provisao para contribuicao social (127) (1.868) (1.290)
Superveniéncia de depreciagéo 211.214 152.866 Ativo fIS(Eal (?Ifel’ldo ........................ e . 2.453 9.845 15.421
Depreciagio aCUMUIAUA ............c..cveeveverersrseeeeiieseessessensnes (218.307) (163.547) Lucro Liquido do Semestre/EXercicio ................ 4.803 _13.887 _ 3.630
Total do Ativo 696.371 561.838 Total do Passivo 696.371 561.838 Lucro Liquido por ACA0 - RS ......cccevurcresessnsesennnns 436,64 1.262,45 330,00
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2006 (Em milhares de reais) Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005
5 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2006
Caplt_al Aumepto Reservade lucros Lucros (Em milhares de reais)
social de capital Legal acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2004 50.772 - 481 9.138 60.391 2° semestre Exercicio
Aumento de capital com reservas e lucros.. 9.619 - (481) (9.138) - 2006 2006 2005
Lucro liquido do exercicio - - - 3.630 3.630 Origens de Recursos 189.124 592.476 430.698
Destinagao - Lucro liquido ajustado 67.230 110.755 60.146
RESEIVAIRGAL ..ot - - 182 (182) - Lucro liquido do semestre/exercicio 4.803 13.887  3.630
Saldos em 31 de dezembro de 2005 60.391 - 182 3.448 64.021 Superveniéncia de depreciago ... (17.110) (58.348) (63.907)
Aumento de capital com reservas e lucros 3.630 - (182) (3.448) - Depreciagées 78.802 154.391 120.809
LUCKO lHQUIAO 0O EXEICICIO ... e es e ee s s e enennens = = = 13.887 13.887 Despesa (reversao) com provisao de
Destinagao - bens nao de uso préprio 849 1.040 (222)
RESEIVAIBGAL .......oocvoeeveceeeetce e ses e rsen = = 694 (694) - Resultado de equivaléncia patrimonial (114) (215)  (164)
Saldos em 31 de dezembro de 2006 64.021 — 694 13.193 77.908 Recursos de terceiros originarios de 121.894 481.721 370.552
Saldos em 30 de junho de 2006 60.391 3.630 454 8.630 73.105 Aumento dos subgrupos do passivo
Homologacéo pelo Bacen de aumento de capital .... 3.630 (3.630) - = = circulante e exigivel alongo prazo .... 56.613 358.920 279.875
Lucro liquido do semestre = = = 4.803 4.803 Recursos de debéntures.. 20.196 295.337 -
Destinagéo - Depdsitos 13.112 — 195.867
RESEIVAIBGA ...ttt sas e s et s e een - - 240 (240) - Outras obrigagoes ..., 23.305 63.583 84.008
Saldos em 31 de dezembro de 2006 64.021 - 694 13.193 77.908  Redugaodos subgrupos do ativo
Asnot licati ~ reint — tracoes fi . circulante e realizavel a longo prazo 2.844 6.089 225
s notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras Operacdes de arrendamento mercantil 5844 5.089 555
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Alienacao debens ... 62.437 116.712 _90.452
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2006 (Em milhares de reais) Imobilizado de arrendamento . 50.081  93.003 66.284
- Bens nao de uso préprio 12.356 23.709 24.168
1. Contexto Operacional __ 2006 _ 2005  Aplicacées de Recursos 189.187 592.060 430.904
A Panamericano Arrendamento Mercantil S.A. ¢ uma empresa controlada pelo Banco  Arrendamentos a receber - setor privado 361.249  301.204 INVErSOES EM: ~...cvvvveeverereereerieeeens 186.228 340.433 258.113
Panam;en(iang SA, que‘deién;99‘,97tl°t/o do seu caplt?l. Suqstoperggées stéo conduzid:s Rendas a apropriar de arrendamento mercantil .. (354.364) (296.017) Imobilizado de arrendamento . 173.695 314.839 233.431
no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no mercado . L - Bens nao de uso préprio .. 12533 25594 24.682
financeiro, utilizando a estrutura administrativa e operacional do Banco. Imoblllzaq? dg arrendameptojlqwdo e 422.647 SEEES Aumento dos Subgfupgs do ativo
2. Apresentacio das Demonstracées Financeiras Superveniéncia de .depr?magao ......... oo eEeecceccooccomrEEeeee 211.214 152.866 circulante e realizavel a longo prazo ... 2959 13.353 20.499
As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas com Credores porantecipacdode valorresidual ............c.ccvvuvrennes (245.768)  (198.487) Outros créditos 736  8.284 18.569
observancia das diretrizes estabelecidas pela legislagao societaria brasileira, peloBanco  Valor presente dos contratos de arrendamento mercantil 394.978 314.768 Qutros valores € DeNS .........cceeevueeiuieeiieeiieeiieenns 2.223 5.069 1.930
Central do Brasil - Bacen e pela Comiss&o de Valores Mobiliarios - CVM. Apresentamos, a seguir, algumas informages com base no valor presente das Redugao dos subgrupos do passivo
3. Resumo das Principais Praticas Contabeis contraprestagdes: circulante e exigivel alongo prazo.... — 238.274 152.292
a) Os arrendamentos a receber sdo atualizados monetariamente de acordo com as a) Composigio por vencimento Depésitos — 238.274 152.292
condig¢des determinadas nos contratos de arrendamento e o efeito é creditado na conta 2006 2005 Aumento (Reducao) das Disponibilidades ........ (63) 416 (206)
“Rendas a apropriar de arrendamento mercantil”. As contraprestacdes de arrendamento . —_— Modificac6es na Posicao Financeira
s30 registradas como receitas da intermediago financeira - operacdes de arrendamento ~ Vencidos: Disponibilidades:
mercantil pelo regime de vencimento das respectivas parcelas, conforme prevé a  Apartirde 15dias ........ccoeurueiririiieiciciiinicss 11.561 9.067 Noinicio do semestre/exercicio 1.517 1.038  1.244
legislacao aplicavel. TOLAI VENCIO oo 11.561 9.067 No fim do semestre/exercicio 1.454  1.454  1.038
b) A participagdo em sociedade coligada é avaliada pelo método de equivaléncia ayencer: Aumento (Reducao) das
patrimonial. Os outrog investimentos sao avaliados ao custo, deduzido de provisao para Até 90 dias 49.635 62.092 Disponibilidades (63) 416 (206)
2$fzzr?rii?;g%2pggzvggns do imobilizado de arrendamento é calculada pelo método De‘91 até 360 dﬁas 117.480 132.105 As notas. expllcs.;ltlvas S0 parte integrante das demonstragdes financeiras
linear, no prazo usual de vida Util (cinco anos), reduzido em 30% com amparo da Portaria ~ Acimade 360 dias ... 216.302 _111.304 7.Outros Créditos - Diversos
n2 113/88 do Ministério da Fazenda, quando o arrendatario for pessoa juridica e o prazo  Total avencer 383.417  305.701 2006 2005
do contrato de arrendamento for equivalente a, no minimo, 40% do prazo de vida il do  Total geral 394.978  314.768 Crédito tributario (veja nota explicativan® 16.a)...................... 39.981 30.136
bem arrendado. Essa depreciagdo € contabilizada a débito de despesas da p) Composigao por segmento de mercado 1.267 3.032
intermediac&o financeira - operagoes de arrendamento mercantil. 2006 2005 2532 2308
d) Os valores residuais garantidos, que representam as op¢des de compra a vencer, bem : :
como as respectivas atualizagdes, sdo registrados na rubrica “Valores residuais a Percentual Percentual 43.780 35.496
realizar”, tendo como contrapartida a rubrica “Valores residuais a balancear”. R$ sobre total R$ sobre total Parcela de curto prazo (11.925)  (13.147)
e) Na apuragdo do resultado do periodo é efetuado o célculo do valor presente dos Pessoafisica ... 394.312 99,80 314.308 99,80 Parcela de l0NgO Prazo ............ocevveeeereevereeeseireeeeeesessessessesnens 31.855 22349
arrendamentos a receber, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato. O  Qutros 666 0,20 460 0,20 8. Outros Valores e Bens - Despesas Antecipadas
valor assim apurado é comparado com o saldo residual contabil dos bens arrendados © - Tota) .........ccccerssmeerrerrssmeereeressienne 394.978 __ 100,00 314.768 100,00

operacbes de arrendamento, registrando-se a diferenca em insuficiéncia de
depreciacéo, se negativa, ou superveniéncia de depreciacdo, se positiva. A
superveniéncia de depreciacdo é creditada no resultado do periodo, na rubrica
“Operagdes de arrendamento mercantil’, e a insuficiéncia de depreciagdo, quando
apurada, é registrada no resultado do periodo, como despesa, na rubrica “Operagdes de
arrendamento mercantil’, tendo como contrapartida o registro em bens arrendados. O
efeito do imposto de renda sobre essa diferenca é diferido.

f) A provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa é
constituida de acordo com as normas estabelecidas pelo Bacen e com base em
estimativa da Administragao para cobrir eventuais perdas na realizacao dos créditos.

g) A provisao para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% mais adicional de
10% sobre o lucro tributdvel, e a provisdo para contribuicdo social foi constituida a
aliquota de 9%, ambos calculados com base no lucro contabil ajustado pelas adigdes e
exclusdes de carater permanente e temporario. Os impostos diferidos, calculados sobre
as adi¢des temporarias, sdo registrados na rubrica “Outros créditos - diversos”, e a
provisdo para o imposto de renda diferido sobre a superveniéncia de depreciagao é
registrada na rubrica “Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias”.

h) As demais receitas e despesas s@o contabilizadas de acordo com o regime de
competéncia mensal.

4. Superveniéncia/lnsufuciéncia de Depreciacao

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, foi registrada superveniéncia de
depreciagao no valor de R$ 58.348 (R$ 63.907 em 2005), classificada como receita de
operagdes de arrendamento mercantil.

5. Operacoes de Arrendamento Mercantil

As operacdes de arrendamento mercantil sdo contratadas, com taxa de juros prefixada,
tendo o arrendatario a opcao contratual de compra do bem. O valor dos contratos de
arrendamento mercantil esta registrado a valor presente, apurado com base na taxa
interna de retorno de cada contrato. Esses contratos, em atendimento as normas do
Bacen, sao apresentados em diversas contas patrimoniais, as quais sé@o resumidas
conforme segue:

6. Provisao para Créditos de Arrendamento Mercantil de Liquidacao Duvidosa

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 e no semestre findo
em 31 de dezembro de 2006, a provisao para créditos de arrendamento mercantil
de liquidacao duvidosa apresentou as seguintes movimentagoes:

22semestre Exercicio
2006 2006 2005
Saldoinicial 16.759 13.572 10.581
Provis@o no semestre/exercicio 12432 21517 13.167
Baixas de créditos contra a provisao (7.832) (13.730) (10.176)
Saldofinal 21.359 21.359 _13.572

O risco da carteira de operagdes de arrendamento mercantil, a valor presente, e a
provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagdo duvidosa, conforme
estabelecido na Resolucdo n° 2.682/99 do Conselho Monetéario Nacional - CMN,
estavam assim distribuidos:

2006 2005
Nivel de Percentual Totalda Total da

deprovisdo Carteira Provisdo carteira Provisdao
0,50%  313.288 1.566 254.829 1.274
1,00% 25.364 254 17.511 175
3,00% 21.985 660 20.760 623
10,00% 9.119 912 6.252 625
30,00% 5.964 1.789 3.987 1.196
50,00% 4.317 2.159 2.407 1.204
70,00% 3.073 2.151 1.823 1.276
100,00% 11.868 11.868 7.199 7.199
394.978 21.359 314.768 13.572

Estéo representados, substancialmente, por comissdes pagas a lojistas e promotores
de vendas, apropriadas mensalmente ao resultado com base na fluéncia do prazo dos
contratos a que se referem.
9. Participacao em Coligada
A participacdo em coligada apresentava a seguinte composi¢cdo em 31 de dezembro de
2006 e de 2005:

Consércio Nacional

2006 2005

Dados da coligada:

Capital SOCIAL .......cuvreeeiieiieieiet e 12.388 12.388
Patriménio liquido 9.314 8.295
Lucro liquido do exercicio 1.019 784
Percentual de partiCipacao ..........cccevveeiieeiieiiiiiiiececeeee 21,01% 21,01%

Movimentagao dos investimentos:

Saldo no inicio do exercicio 1.742 1.578

Resultado de equivaléncia patrimonial . 215 164

Saldo no fim do exercicio 1.957 1.742
10. Imobilizado de Arrendamento (Liquido de Depreciacao)

Taxaanual de

depreciacao (%) 2006 2005

Veiculoseafins........ccccccevveeeieiiieiiiciiees 20,00a57,10  422.647 355.202

211.214  152.866

. 633.861 508.068

O seguro dos bens arrendados é efetuado pelas arrendatarias, com clausula de
beneficio em favor da arrendadora.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2006 (Em milhares de reais)

11. Recursos de Aceite e Emissao de Titulos - Debéntures

Referem-se a 12.500 debéntures ndo conversiveis em agdes. Essas debéntures
vencerdo em 1° de dezembro de 2010 e sdo atualizadas com base em juros
equivalentes a 108% da taxa dos depositos interfinanceiros. A distribuicdo desses
titulos foi iniciada em janeiro e concluida em margo de 2006.

12. Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdenciarias

2006 2005
Imposto de renda e contribuicao
52.804 38.566
2.504 755
55.308 39.321
Parcela de curto prazo. (485) (755)
Parcela de longo prazo ... 54.823 38.566
13. Outras Obrigacées - Diversas
2006 2005
Credores por antecipacao de valor residual 245.768 198.487
Proviséo para contingéncias civeis e trabalhistas (*). 1.373 1.285
Valores a pagar a sociedades ligadas 651
Outros 4.235 3.357
251.376  203.780
Parcela de curto prazo.... .. (101.120) (113.369)
Parcela de longo prazo ... 150.256 90.411

(*) A provisao para continéncias civeis e trabalhistas é constituida com base em andlise
e avaliagdo das agdes judiciais, representadas substancialmente por agdes civeis
referentes a danos morais, as quais séo efetuadas pelos assessores juridicos, sendo
considerada suficiente para cobrir eventuais perdas. Em 31 de dezembro de 2006, os
processos civeis e trabalhistas possuiam a seguinte classificagao de risco:

Quantidade Valor Valor
Classificacao derisco de processos reclamado provisionado
Perda provavel...........cccooeeeeninicicnnnnns 73 396 396
Perda possivel 117 3.259 977
Perda remota 13 8.427 -
TOtal . 203 12.082 1.373

14. Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2006, totalmente subscrito e integralizado,
estava representado por 11.000 a¢des ordinarias, nominativas, no valorde R$ 5.820,11
cadauma (R$ 5.490,08 em 2005).

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatério de 5% sobre o lucro liquido ajustado
naformada lei. Nao foram propostos dividendos, por ndo haver intengcdo de sua distribuicdo.
Conforme Assembléia Geral Ordinaria realizada em 28 de abril de 2006, foi deliberado o
aumento de capital com parte de reservas de lucros e lucros acumulados no valor de R$
3.630, sem emissao de novas agdes, o qual foi homologado pelo Bacen em 11 de julho
de 2006.

15. Outras Receitas (Despesas) Operacionais

16.Imposto de Renda e Contribuicéao Social
a) O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte composicao:

2006 2005

Ativo
Crédito tributario - imposto de renda:

Sobre prejuizos fiscais 30.715 22.245

Sobre diferengas temporarias .... 7.116 6.116
Subtotal doimposto de renda diferido ...........cccovveeriiincecniens 37.831 28.361
Crédito tributario - contribuicé@o social -

Sobre diferencas temporarias ..............c..... 2.150 1.775
Subtotal da contribuicdo social .. 2.150 1.775

Total dos créditos tributarios, classificados em
“Outros créditos - diversos”, no realizavel alongo prazo .......
Passivo
Provisao para imposto de renda diferido
sobre a superveniéncia de depreciacao,
classificada em “Outras obrigacgdes fiscais e
previdenciarias”, no exigivel alongo prazo ...............c.ccccc.e.. 52.804
b) Analise do calculo das despesas de imposto de renda e contribuigcdo social:
22semestre Exercicio
2006 2006 2005

39.981 30.13!

(o]

38.566

Base de célculo
Lucro antes do imposto de renda

e da contribuicao social
Aliquota vigente de imposto de

renda e da contribui¢éo social de

25% (inclui adicional anual de

imposto de renda de 10% ao

excedente aR$ 240) e 9%,

respectivamente..........ocevvviiieiiicceceee
Expectativa de despesa de imposto

de renda e da contribuigao social,

de acordo com aaliquota vigente ..............cccce.e. (2.281)
Efeito doimposto de renda e da

contribuicdo social sobre as diferencas

permanentes:

Resultado de equivaléncia patrimonial ................ 38 72 56
Outras exclusdes (adicdes) permanentes,

(48)

lIQUIDAS ...
Despesa de imposto de renda e

(1.940) (6.586) (1.821)
¢) Movimentacao dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social:

6.743 20.473 5.451

34% 34%

(6.937) (1.829)

303 279

contribuicdo social correntes ...........c.cccceevereennn.

2006 2005
Impostode Contribuicao
renda social Total Total
Saldo inicial 28.361 1.775 30.136 15.896
(+) Constituigao de créditos. 14.327 2.127 16.454 17.008
(-) Realizagéo de créditos (4.857) (1.752) (6.609) (2.768)
Saldofinal .......ccceeeiiiiiiiiiicins 37.831 2.150 39.981 30.136

d) Projecao de realizagao e valor presente dos créditos tributarios:

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos serdo realizados a medida que as
diferencas temporarias sobre os quais sdo calculados sejam revertidas ou se
enquadrem nos parametros de dedutibilidade fiscal, cujo cronograma de realizagao se
apresenta a seguir:

17. Transacgoes e Saldos com Partes Relacionadas
As transacdes com partes relacionadas foram efetuadas em condi¢cdes normais de
mercado, no que se refere a prazos de vencimento e taxas de remuneragao pactuadas,
e estdo a seguir sumariadas:
2006 2005
Ativo Receitas Ativo  Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)

Banco Panamericano S.A.:
Disponibilidades ............ccccceeueee
Aplicacdes em depdsitos
interfinanceiros .........ccccccveveeeienne — 191 - -
Outros créditos diversos 361 - 3.032 -
Depdsitos interfinanceiros ... (16.442) (5.519) (254.716)
Outras obrigagoes -
diversas
Recursos de aceites e
emissao de titulos-
Debéntures.........coceeveevieiiennnns
Consorcio Nacional
Panamericano Ltda. -
Recursos de aceites e
emissao de titulos -
Debéntures ........cccceevrereeniene.
Panamericano
Administradora de
Cartdes de Crédito Ltda.:
Outros créditos - diversos
Outras despesas
administrativas - Servigos
prestados .......ccovveeeiiiiiieies -
Panamericano Distribuidora
de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.
Operacbes de captagéao
no mercado aberto -
Debéntures.........cccevvieeieinnnnes -
PericiaAdministradora e
Corretagem de Seguros Ltda. -
Recursos de aceites e
emissao de titulos -
Debéntures ........ccccoooveieinns -
18. Beneficios a Empregados
A Companbhia contribui mensalmente para entidade de previdéncia privada aberta com
um percentual sobre a folha de pagamento, com o objetivo de complementar os

700 - 516 -

(651) -

(150.551)  (18.079) - (2.654)

(10.798) (1.427) - (296)

906 - - -

(540) - (180)

(46) - -

(53) - -

22semestre Exercicio 2006 2005 L o ) Lo .
2006 2006 2005 impostode rendae beneficios prestados pela previdéncia social em um plano de contribuicdo definida,
Outras despesas administrativas: contribu!gﬁo social Imposto d(-_; rgnda sendo esta a Unica responsabilidade da Companhia como patrocinadora. No exercicio
Servicos prestados porterceiros ... (16.043) (29.516) (21.439) sobrediferencas  sobre prejuizos findo em 31 de dezembro de 2006, a Companhia mantinha 117 participantes ativos e o
Outras (3.344) (6.598) (6.353) % temporarias fiscais Total 1;0;3;7 montante de sua contribuigao foi de R$ 163 (112 participantes e contribuicdo de R$ 151
TOMAL vt (19.387) (36.114) (27.792)  2007.... 4.232 3804 8126 0873  €M2005).
Outras receitas operacionais: 2008 4232 5980 10.212  8.700 19. Outras Informacées
Juros e multa sobre recebimentos 2009 46 8.648 8.694 3.776 a) Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, a Companhia nao
EM ALIASO € OULIOS.ovrrrreeeer e 3770 6350 41417  2010.. 46 9172 9.218 ~  apresentava posigdes ativas ou passivas decorrentes de operagdes com instrumentos
Recuperagao de créditos baixados igtgl 9;232 33%; 33521 301 Sg financeiros no mercado de derivativos.
€Omo prejuizo e outros ... 2.317 4.285  7.383 Em 31 de dezembro de 2006, o valor presente dos créditos tributarios, calculados ~ b) Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, n&o foram pagas
6.087 10.635 11.500 considerando-se a taxa média de captagao, totalizava R$ 27.587 (R$21.384 em 2005). remuneracgao para os administradores.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Panamericano Arrendamento Mercantil S.A.

Séo Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Panamericano Arrendamento Mercantil
S.A., levantados em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, e as respectivas
demonstracbes do resultado, das mutagées do patrimbnio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao
semestre findo em 31 de dezembro de 2006, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacgdes contdbeis divulgados; e (¢) a avaliagdo das

praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracao
da Companhia, bem como da apresentacédo das demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

3. A Companhia registra suas operagdes e elabora suas demonstra¢des financeiras
com a observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissao de Valores Mobilidrios, as quais requerem o ajuste ao valor presente da
carteira de arrendamento mercantil, o qual é registrado como insuficiéncia ou
superveniéncia de depreciacao, classificada no ativo permanente. Essas diretrizes nao
requerem a reclassificacdo das operagbes para as rubricas do ativo circulante e
realizdvel a longo prazo e receitas de operacdes de arrendamento mercantil,
permanecendo registradas de acordo com as disposi¢cdes da Lei n® 6.099/74, mas
resultam na apresentacgéo do lucro liquido e do patriménio liquido de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Em nossa opinido, exceto quanto a ndo-reclassificagdo mencionada no paragrafo 3,
as demonstracoes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Panamericano
Arrendamento Mercantil S.A. em 31 de dezembro de 2006 e de 2005, o resultado de
suas operacdes, as mutacdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes
de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao
semestre findo em 31 de dezembro de 2006, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 2 de fevereiro de 2007

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn°2SP011609/0-8

Osmar Aurélio Lujan

Contador

CRCn?1SP 160203/0-1
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