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Senhores Acionistas: De acordo com os dispositivos legais e estatutarios
submetemos a V.Sas., as demonstragdes financeiras relativas a 31/12/2008 e
31/12/2007, acompanhadas das notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes.

Estratégia Operacional: A Panamericano Arrendamento Mercantii S.A. é uma
empresa controlada pelo Banco Panamericano S.A., que detém 99,97% de seu Capital
Total. A empresa de leasing opera de forma integrada com a sua controladora, o que
amplia e diversifica as opgoes de compra dos clientes. As operacdes de arrendamento
mercantil sdo realizadas em concessiondrias e lojas de automéveis, motocicletas e
veiculos pesados. Os veiculos arrendados possuem uma idade média de 3 anos de uso,
e seus clientes sao predominantemente pessoas fisicas, cerca de 97% da carteira total,
o que possibilita uma grande pulverizagao das operagdes. Em dezembro/08 o nimero
de contratos ativos era da ordem de 174 mil (121 mil - 12/07). Ao final de 2008, a carteira
da Leasing atingiu o montante de R$ 1.076,9 milhdes (2007 - R$ 518,8 milhdes), o que
representou o expressivo crescimento de 107,6%.

No ano de 2008 a carteira de leasing de mercado evoluiu 72,9% e, conforme dados do
Banco Central, o mercado de leasing para pessoas fisicas evoluiu 88,2%. As evolucdes
tém origem no aquecimento do mercado automotivo, que beneficiou todos os
mecanismos de venda a prazo e, na migragao das vendas de veiculos anteriormente
realizadas através do Crédito Direto ao Consumidor (CDC) para o arrendamento
mercantil. Apesar do ano ter sido positivo, principalmente no primeiro semestre, a crise

do “subprime” reduziu a taxa de crescimento dos negécios de arrendamento, visto que
89% das operagdes sao feitas para a compra de veiculos.

Mesmo com o forte crescimento, a qualidade da carteira da Leasing melhorou
demonstrando o controle e o acerto na politica de concessdo de crédito para o
arrendamento mercantil.

Composicao da carteira - Resolucéo n° 2682 (R$ Mil)

Nivel de Risco 31/12/2007 V% | 30/06/2008 | V% |31/12/2008 | V%
A/B/C 472.316 91 781.264 93 1.001.461 93
D/E/F/G/H 46.450 9 54.583 7 75.486 7
Total 518.766 100 835.847 | 100 1.076.947 | 100

As operagdes ativas da companhia de leasing, em dezembro de 2008, eram bancadas
em sua maior parcela por: Recursos de Bancos oriundos de “Obrigagoes por operacdes
de venda ou transferéncia de ativos” (R$ 580,8 milhdes, valor liquido); Debéntures
(R$377,9 milhdes); e Recursos prdprios (Patrimdnio Liquido - R$ 138,8 milhdes).

A Fitch Ratings e a Austin Rating acompanham a evolug&o econémica e financeira do
Panamericano Arrendamento Mercantil S.A., e concedem, as suas debéntures
(3% emissdo), os Ratings de crédito de “BBB (bra)” e “A”, respectivamente, o que as
qualifica na categoria de investimento. Entre as empresas de Arrendamento Mercantil,
considerando-se o critério do Valor Presente da Carteira de leasing, a Panamericano
ocupa a 19% posigao, conforme dados de setembro de 2008 da Associacao Brasileira da
Empresas de Leasing (ABEL).

Resultados: A empresa de Leasing encerrou o exercicio de 2008 com Patriménio
Liquido de R$ 138,8 milhdes (R$ 104,2 milhdes em 2007), e com Lucro Liquido de
R$ 34,6 milhdes (R$ 26,3 milhdes em 2007). O incremento foi de 31,4% em relagéo ao
ano anterior, e proporcionou o0 Retorno sobre o Patrimbénio Liquido Médio de
28,2% (28,9% em 2007).
O resultado do ano de 2008 foi positivamente influenciado pelo expressivo crescimento
da carteira, mesmo em um ambiente com alto nivel de concorréncia. A empresa elevou o
seu lucro operacional para R$ 61,7 milhdes (R$ 45,2 milhdes - em 2007), o que
representou o crescimento de 36,3%.
Auditoria: Em atendimento ao oficio-circular/CVM/SEP/CNC/n° 02/2003, que ratifica
orientagdes gerais sobre procedimentos a Instrugdo CVM n° 381/03, que dispde sobre a
divulgagao pelas entidades auditadas, de informacdes sobre a prestacdo pelo auditor
independente de outros servigos que ndo sejam de auditoria externa, a Panamericano
Arrendamento Mercantil S.A. ndo incorreu em outros gastos com a Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes além do servico de auditoria para exame das
demonstragdes financeiras.
Agradecimentos: Agradecemos a todos os nossos clientes, que nos honraram pela sua
preferéncia, confianga e fidelidade, aos acionistas pelo seu apoio e comprometimento e
aos funcionarios e colaboradores pela sua dedicagao e profissionalismo.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2009

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS
Levantados em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 (Em milhares de reais)

Nota Nota

ATIVO explicativa 2008 2007 PASSIVO explicativa 2008 2007
Circulante 205.077 28.419 Circulante 482.322 162.413
Disponibilidades ...........ccceevevrieciiiieccic 1.414 1.174 Depésitos 200 70.936
Operagoes de arrendamento mercantil 6e7 (23.881) (19.148) Depdsitos interfinanceiros . 200 70.936
Arrendamentos a receber - setor privado ............ 386.175 222.946 Outras obrigagdes .. 482.122 91.477
Rendas a apropriar de arrendamentos Fiscais e previdenciarias.. 13 812 675
ATECEDEN ..o (371.846)  (213.960) DiVersas .......ccccccoweunn.. 14 481.310 90.802
Provis&o para créditos de arrendamento Exigivel a Longo Prazo.... . 1.606.289  599.882
mercantil de liquidagao duvidosa (38.210)  (28.134) | Recursos de aceites e emissdo de titulos ........ 377.850  333.134
Outros créditos _ 178446 _13.577 | Recursos de Debéntures 12 377.850 333.134

Diversos ........... 8 178.446 13.577 Outras obrigagges ............ 1.228.439 266.748
Outros valores e bens.. _49.008 _ 32.816 Fiscais e previdenciarias.. 13 121.972 70.913

Outros valores e bens ... 18771 12819 Diversas 14 1106467  195.835

Provis&do para desvalorizagao de Patriménio Liquido 15 138.768 104.212

outros valores e bens (8261)  (3.141) | Capital de domiciliados no pais 104212 77.214

Despesas antecipadas .. 9 36.588 23.138 Reserva de lucros 34.556 2.009
Realizavel aLongo Prazo 409.489 46.031 Lucros acumulados T 24.989
Titulos e Valores Mobiliarios e ’

Instrumentos Financeiros Derivativos ................ 32.923 -

Carteira Propria.......c.ccoceeenvneenecnnne 4 32.923 -

Operagoes de arrendamento mercantil 6e7 - -
Arrendamentos a receber - setor privado ............ 618.863 252.446
Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (618.863) (252.446)

Outros créditos 344.301 31.265

Diversos ........... 8 344.301 31.265
Outros valores e bens.. . 32.265 14.766

Despesas antecipadas .........ccccceeveeeieeniesieennns 9 32.265 14.766
Permanente 1.612.813 792.057
Investimentos 2.255 2.085

Participacdo em coligada . 10 2.255 2.085
Imobilizado de arrendamento 11 1.610.558 789.972

Bens arrendados 1.584.890 785.054

Superveniéncia de depreciacao 413.073 249.112

Depreciacdo acumulada (387.405) (244.194) — N
Total do Ativo 2.227.379 866.507 Total do Passivo 2.227.379 866.507

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRAGCOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2008 (Em milhares de reais)
Reserva
Nota Capital Aumento de lucros Lucros
explicativa social de capital Legal Outras acumulados Total

Saldos em 31 de Dezembro de 2006 64.021 - 694 - 13.193 77.908

Aumento de capital com reservas e lucros . 15 13.193 - - - (13.193) -

Lucro liquido do exercicio - - — - 26.304 26.304

Destinacéo -

Reservalegal = = 1.315 = (1.315) =
Saldos em 31 de Dezembro de 2007 .... 77.214 = 2.009 = 24.989 104.212
Aumento de capital com reservas e lucros . 15 26.998 - (2.009) - (24.989) -
Lucro liquido do exercicio - - - - 34.556 34.556
Destinacéo -

Reservalegal - - 1.728 - (1.728) -

Outras reservasde lucro ............ - - - 32.828 (32.828) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2008 . 104.212 - 1.728 32.828 - 138.768
Saldos em 30 de Junho de 2008 77.214 26.998 1.003 - 19.058 124.273
Homologagao pelo Bacen de aumento de capital .... 26.998 (26.998) - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - 14.495 14.495
Destinacao -

Reservalegal - - 725 - (725) -

Qutras reservas de lucro - - 32.828 (32.828)

Saldos em 31 de Dezembro de 2008 .... . 104.21 2 1.728 32.828 = 138.768

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2008 (Em milhares de reais)
2°Semestre Exercicio
2008 2008 2007

Receitas 338.772 555.252 320.394

Intermediacéo Financeira 348.036 575.451 339.270

Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (19.150) (35.946) (26.927)

Outras 9.886 15.747 8.051
Despesas de Intermediagao Financeira (66.435) (95.028) (42.556)
Insumos Adquiridos deTerceiros (38.399) (66.174) (44.274)

Materiais, ENErgia @ OUIOS .........ciuiiueeiiitiiiieie st et sbe s s b ssse st sbeasseabeaneenseaseaneennennesneennenne (111) (221) (86)

Servigos de Terceiros . (29.067) (561.778) (32.985)

Outros (9.221) (14.175) (11.203)
Valor Adicionado Bruto 233.938 394.050 233.564
Depreciacao, Amortizacao e Exaustao (194.671) (310.577) (173.906)

D= o= o - Vo= Lo T P USRS USRSt (194.671) (310.577) (173.906)
Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade 39.267 83.473 59.658
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 48 170 128

Resultado de Equivaléncia Patrimonial ..ot e 48 170 128
Valor Adicionado Total a Distribuir 39.315 83.643 59.786
Distribuicdo do Valor Adicionado 39.315 83.643 59.786

Pessoal 5.962 11.227 8.075

Remuneragao Direta 3.715 7.224 5.188
Beneficios ............ 1.736 3.157 2.361
FGTS ..o 511 846 526
Impostos, Taxas e Contnbmgoes 18.858 37.860 25.407
Federais .. . 15.150 31.611 21.119
Estaduals . - 1 5
Municipais 3.708 6.248 4.283
Remuneracéo de Cap 14.495 34.556 26.304
Lucros Retidos 14.495 34.556 26.304

As notas expllcatlvas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota 2°semestre Exercicio
explicativa 2008 2008 2007
Receitas da Intermediacao

Financeira 348.036 575.451 339.270
Operagdes de arrendamento mercantil 347.260 574.675 339.089
Rendas com titulos e valores

mobilidrios e instrumentos

financeiros derivativos.... 776 776 181
Despesas daIntermediaca

Financeira (280.256) (441.551) (243.389)
Operagoes de captagdo no mercado .. (66.435) (95.028) (42.556)
Operagdes de arrendamento mercantil (194.671) (310.577)(173.906)
Provisao para créditos

de liquidagéo duvidosa 7 (19.150) (35.946) (26.927)
Resultado Bruto da

Intermediacao Financeira.............. 67.780 133.900 95.881
Outras Receitas (Despesas)

Operacionais (39.717) (72.236) (50.647)
Despesas de pessoal (6.833) (12.964) (9.362)
Outras despesas administrativas . 16 (35.792) (62.673) (41.048)
Despesas tributarias ..........ccccccevieene (8.284) (14.933) (10.655)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 48 170 128
Outras receitas operacionais 16 13.765 21.683 13.515
Outras despesas operacionais 16 (2.621) (3.519) (3.225)
Resultado Operacional ....... 28.063 61.664 45.234
Resultado nao Operacional .. (3.879) (5.936) (5.465)
Resultado antes daTributacéo ........ 24.184 55.728 39.769
Imposto de Rendae

Contribuicao Social 17.e (9.689) (21.172) (13.465)
Provisdo paraimposto de renda (28.125) (40.990) (9.494)
Provis&o para contribuicdo social.. (4.491) (8.389) (3.427)
Ativo fiscal diferido .... 22.927 28.207 (544)
Lucro Liquido do Sem 14.495 _ 34.556 _ 26.304
Lucro Liquido por Agdo-R$ ............ 1.317,73 3.141,45 2.391,27

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007
e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2008
(Em milhares de reais)

2°Semestre Exercicio
2008 2008 2007
Atividades Operacionais
LUcro LiqUidO .....ccueeeeeiiiieies e 14.495 34.556 26.304
Ajustes para Reconciliaro
Lucro Liquido ao Caixa Liquido
Proveniente de Atividades
Operacionais 75.125 130.191  117.612
Depreciacoes e Amortizacoes 194.671 310.577 173.906
Resultado de Participagées em Coligadas (48) (170) (128)
Superveniénciade Depreciagao.............ccceeuee... (112.500) (163.962) (37.898)
Despesa com provisao de bens
NA0 de USO PrOPIiO ......oveeieiiiiiecie e 1.070 121 1.552
Provisdo para créditos de arrendamento
mercantil de liquidagao duvidosa 19.150 35.946 26.927
Provis&do parariscosfiscais................ 5.500 10.069 6.615
Provisdo para agoes civeis e trabalhistas . (404) 143 518
Imposto de renda e contribui¢ao social diferi os 5.198 12.784 10.018
Lucro na venda de bens arrendados (41.392) (81.253) (69.285)
Prejuizo na venda de BNDU 3.880 5.936 5.387
Lucro liquido Ajustado 89.620 164.747 143.916
Variacao de Ativos e Passivos .... 314.536 685.615 51.029
Aumento (Redugéo) em Obrigagd:
por Empréstimos e Repasses ...........ccccccueeeeene (348.328)  (70.736) 54.494
Reducéo (Aumento) em Titulos e Valores
MODIlIAIOS ...t (32.923)  (32.923) -
Reducao (Aumento) em Operacgdes
de Arrendamento Mercantil (18.703)  (31.212) (22.254)
Redugéo (Aumento) em Outros Créditos.. . (444.252) (449.698) (1.605)
Reducao (Aumento) em Outros Valores e Bens (11.499) (30.949) (14.540)
Aumento (Redugdo) em Outras Obrigacdes ...... 1.170.241 1.301.133 34.934
Caixa Liquido Originado das Atividades
Operacionais 404.156 850.362 194.945
Atividades de Investimentos:
Alienacgéo de Bens Nao de Uso Préprio............... 9.925 21.586 16.727
Alienacéo de Imobilizado de Arrendamento 108.693 201.670 180.505
Aquisicao de Imobilizado de Arrendamento (532.017) (1.087.620) (403.340)
Aquisicdo de Bens Nao de Uso Préprio .... (17.255)  (30.474) (26.992)
Outros Investimentos - - 77
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades
de Investimentos (430.654) (894.838) (233.023)
Atividades de Financiamentos:
Recursosde Debéntures ..........cccoovvcveivnennnne 25.297 44.716 37.798
Caixa Liquido Originado das Atividades
de Financiamentos 25.297 44.716 37.798
Aumento (Reducao) Liquido do Caixa
e Equivalentes de Caixa .... (1.201) 240 (280)
Modificacdes na Posicao Financeira
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do semestre/exerciCio............co.vevvriiiiiiiciiicnns 2.615 1.174 1.454
Caixa e equivalentes de caixa no fim
do semestre/exerciCio..........cccovvrvenrieecescneenn. 1.414 1.414 1.174

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2008 (Em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1. Contexto Operacional

A Panamericano Arrendamento Mercantil S.A. (‘Companhia”) € uma empresa controlada pelo
Banco Panamericano S.A., o qual detém 99,97% do seu capital. Suas operagdes sdo conduzi-
das no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradas no mercado financeiro,
utilizando a estrutura administrativa e operacional do Banco Panamericano S.A.

2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstrages financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas com obser-
vancia das diretrizes estabelecidas pela legislagao societaria brasileira, pelo Banco Central
do Brasil - BACEN e pela Comiss&o de Valores Mobilidrios - CVM.

A Companhia esta adotando pela primeira vez a Lei n° 11.638/07 e a Medida Proviséria n°
449/08 em suas Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2008. Destacamos que
aadogao inicial da referida lei, ndo apresentou impactos relevantes nas Demonstracoes Fi-
nanceiras da Companhla considerando que as principais alteracoes introduzidas pela Lein®
11.638/07 e pela MP n° 449/08, que afetam as operagdes, ja vinham sendo adotadas em vir-
tude das normas contdbeis ja existentes emanadas pelo BACEN. Destacamos a seguir as
principais modificagdes introduzidas pelos normativos em referéncia:

(i) As operacdes realizadas pela Companhia ja estdo apresentadas pelos valores represen-
tativos da época de sua realizacéo, pois as operagdes ativas e passivas pré-fixadas estdo
ajustadas a valor presente pela existéncia das contas de rendas a apropriar e despesas a
apropriar que ajustam essas operacdes aos valores que seriam obtidos na realizagao como
se fossem operagoes a vista. Desta forma, o Ajuste a Valor Presente para as operagdes ati-
vas e passivas de longo prazo, bem como para as operagdes de curto prazo nao ocasionou
ajustes paraa Companhia.

(i) A Demonstracéo das Origens e aplicagdes de Recursos deixou de ser exigida, e em seu
lugar esta sendo apresentada a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa.

3.Resumo das Principais Praticas Contabeis

a) Os arrendamentos a receber sdo atualizados monetariamente de acordo com as condi-
¢oes determinadas nos contratos de arrendamento e o efeito é creditado na conta “Rendas a
apropriar de arrendamento mercantil’. As contrapresta¢oes de arrendamento sao registra-
das como receitas da intermediagao financeira - operagoes de arrendamento mercantil pelo
regime de vencimento das respectivas parcelas, conforme prevé a legislagao aplicavel.

b) As rendas das operagdes de arrendamento vencidas ha mais de 60 dias, independente-
mente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita quando efetivamente
recebidas. As operagoes classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificagao por
6 meses, quando entao sdo baixadas contra a provisao existente e passam a ser controladas
em contas de compensacao, ndo mais figurando no balango patrimonial.

c) Osttitulos e valores mobilidrios estéo contabilizados pelo valor da aplicagéo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balango, com base na taxa de remuneragédo e em razao
da fluéncia dos prazos dos papéis, estao apresentados conforme disposto na Circular Bacen
n°3.068/01 e sao classificados como:

*Titulos para negociagao - sdo titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propdsito de ser
ativa e frequientemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao
resultado do periodo.

*Titulos disponiveis para venda - sao titulos e valores mobiliarios que nao se enquadram co-
mo para negociagdo nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tribu-
tarios. Os titulos classificados nesta categoria ndo foram adquiridos com o propésito de se-
rem ativa e freqlientemente negociados mas também a Administracao nao tem intencéo de
manté-los até o vencimento. Os ajustes ao valor de mercado (ganhos e perdas nao realiza-
dos) sao registrados em conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tribu-
tarios. Esses ganhos e perdas néo realizados séo reconhecidos no resultado do periodo,
quando efetivamente realizados.

* Titulos mantidos até o vencimento - sao titulos e valores mobilidrios para os quais ha
intengdo e capacidade financeira para sua manutenc@o em carteira até o vencimento, avalia-
dos pelo custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resul-
tado do periodo.

d) A participagdo em sociedade coligada é avaliada pelo método de equivaléncia patrimo-
nial. Os outros investimentos sdo avaliados ao custo, deduzido de proviséo para perdas,
quando aplicavel.

e) A depreciacéo dos bens do imobilizado de arrendamento é calculada pelo método linear,
no prazo usual de vida util (cinco anos), reduzido em 30% com amparo da Portaria n® 113/88
do Ministério da Fazenda, quando o arrendatario for pessoa juridica e o prazo do contrato de

arrendamento mercantil for equivalente a, no minimo, 40% do prazo de vida util do bem ar-
rendado. Essa depreciagdo é contabilizada a débito de despesas da intermediagéo financei-
ra - operagdes de arrendamento mercantil.

f) Os valores residuais garantidos, os quais representam as opgdes de compra a vencer, bem
como suas respectivas atualizagdes, sao registrados na rubrica “Valores residuais a reali-
zar”, tendo como contrapartida a rubrica “Valores residuais a balancear”.

g) Na apuracéo do resultado do periodo é efetuado o célculo do valor presente dos arrenda-
mentos a receber, utilizando-se a taxa interna de retorno de cada contrato. O valor assim
apurado é comparado com o saldo residual contabil dos bens arrendados e operagdes de ar-
rendamento, registrando-se a diferen¢a em insuficiéncia de depreciacéo, se negativa, ou su-
perveniéncia de depreciacao, se positiva. A superveniéncia de depreciacao é creditada no
resultado do periodo, na rubrica “Operagdes de arrendamento mercantil”, e a insuficiéncia
de depreciagado, quando apurada, € registrada no resultado do periodo, como despesa, na
rubrica “Operacdes de arrendamento mercantil’, tendo como contrapartida o registro em
bens arrendados. O efeito do imposto de renda sobre essa diferenga é diferido.

h) A provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquida¢ao duvidosa é constituida
de acordo com as normas estabelecidas na Resolugao n° 2.682/99 do Conselho Monetério
Nacional - CMN, editada pelo BACEN e com base em estimativa da Administragdo para co-
brir eventuais perdas na realizagéo dos créditos.

i) A provisdo paraimposto de renda foi constituida a aliquota de 15% mais adicional de 10%
sobre o lucro tributavel, e a provisao para contribui¢do social foi constituida a aliquota de 9%
até 30/04/2008 e 15% a partir de 01/05/2008, ambos calculados com base no lucro contabil
ajustado pelas adi¢cdes e exclusdes de carater permanente e temporario. Os impostos diferi-
dos, calculados sobre as adi¢gdes temporarias, s@o registrados na rubrica “Outros créditos -
diversos”, e a provisdo para o imposto de renda diferido sobre a superveniéncia de deprecia-
cao é registrada na rubrica “Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias”. Os créditos tributa-
rios sdo constituidos as aliquotas vigentes a data do balango, de imposto de renda e contri-
buicao social sobre os saldos de prejuizos fiscais e as diferengas temporarias das bases de
célculo destes impostos. Em 31 de dezembro de 2008, foi constituido crédito tributario de
contribuicao social a aliquota de 15% apenas para as adi¢des temporarias originadas a partir
de maio de 2008, até o limite das obrigagdes de contribui¢do social correspondentes, em vir-
tude de acompanhia estar questionando judicialmente a majoragdo da aliquota.

i) As demais receitas e despesas sao contabilizadas de acordo com o regime de competén-
ciamensal.

k) Obrigacoes legais: Fiscais e previdencidrias a longo prazo - referem-se a demandas judi-
ciais onde estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade das contribuicdes
ao PIS e COFINS. Os montantes discutidos sdo integralmente registrados nas demonstra-
¢oes financeiras, e atualizados de acordo com a legislagéo fiscal.

1) Contingéncia - A provisado para contingéncias civeis e trabalhistas é constituida com base
em andlise e avaliacéo das agoes judiciais, representadas substancialmente por acoes ci-
veis referentes a danos morais, as quais sao efetuadas pelos assessores juridicos, sendo
efetuada proviséo de 100% do valor em risco para as causas avaliadas com probabilidade de
perda “provavel”’ e com base na perda média histérica para as causas avaliadas com probabi-
lidade de perda “possivel”.

m) Redugéo do valor recuperavel de ativos néo financeiros: os ativos financeiros estao sujei-
tos a avaliagao ao valor recuperavel em periodos anuais ou em maior freqiiéncia se as condi-
¢oes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus valores.

4.Titulos e Valores Mobiliarios

Referem-se a cotas subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios F.F. Mul-
tisegmento, classificadas como mantidos até o vencimento, para o qual a Companhia reali-
zou operagao de cessao de direitos creditdrios e estao registradas pela cota informada pelo
administrador em 31 de dezembro de 2008. No exercicio de 2007 a Companhia ndo possuia
aplicagao em Titulos e Valores Mobiliarios.

5.Superveniéncia/lnsuficiéncia de Depreciacao

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, foi registrada superveniéncia de deprecia-
caono valorde R$ 163.962 (R$ 37.898 em 2007), classificada como receita de operagdes de
arrendamento mercantil.

6.0peracoes de Arrendamento Mercantil

As operagdes de arrendamento mercantil sdo contratadas, com taxa de juros prefixada, ten-
do o arrendatario a opgao contratual de compra do bem.

O valor dos contratos de arrendamento mercantil esta registrado a valor presente, apurado
com base na taxa interna de retorno de cada contrato. Esses contratos, em atendimento as

normas do BACEN, s&o apresentados em diversas contas patrimoniais, as quais sdo resumi-
das conforme segue:

2008 2007

Arrendamentos a receber - setor privado 1.005.038  475.392
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (990.709) (466.405)
Imobilizado de arrendamento liquido de depreciagao 1.197.485  540.860
Superveniéncia de depreciagao 413.073  249.112
Credores por antecipagao de valor residual

(Vejanotaexplicativan®14)...........ccccoiiicric e (547.940) (280.193)
Valor presente dos contratos de arrendamento mercantil................. 1.076.947 518.766

Apresentamos, a seguir, algumas informagdes com base no valor presente das

contraprestagoes:
a) Composicao por vencimento 2008 2007
Vencidos:

Apartirde 15dias .. 24.598 14.575
Total vencido ..... . 24.598 14.575
Avencer:

Até 90dias 97.274 58.850

De 91 até 360 dias.. 243149  146.340

Acimade 360dias .. 711.926  299.001
Totalavencer..... 504.191
Total geral 518.766
b) Composicao por segmento de mercado

2008 2007
Percentual Percentual
R$ sobre ototal R$ sobre ototal
Pessoa fisica 1.039.510 96,52 517.008 99,66
Outros . 37.437 3,48 1.758 0,34
Total ..... 1.076.947 100,00 518.766 100,00

7.Provisao para Créditos de Arrendamento Mercantil de Liquidac@o Duvidosa

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 e no semestre findo em 31 de
dezembro de 2008, a provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidagao duvi-
dosa apresentou as seguintes movimentagoes:

2°semestre Exercicio
2008 2008 2007
Saldoinicial 33.965 28.134 21.359
Provisdo no semestre/exercicio 19.150 35.946 26.927
Baixas de créditos contra a provisao ... (14.905) (25.870) (20.152)
Saldofinal .....cceeeieeiee 38.210 38.210 28.134

Em 31 de dezembro de 2008 e 2007 o risco da carteira de operacdes de arrendamento
mercantil, a valor presente dos contratos, e a provisao para créditos de arrendamento
mercantil de liquidagao duvidosa, conforme estabelecido na Resolugdo n° 2.682/99 do
Conselho Monetario Nacional - CMN, estavam assim distribuidos:

2008 2007
Nivel de Percentual Totalda Total da

risco de provisao Carteira Provisao carteira Provisao
0,50% 873.799 4.369 407.219 2.036
1,00% 66.381 664 33.793 338
3,00% 61.281 1.838 31.304 939
10,00% 29.853 2.985 12.950 1.295
30,00% 15.382 4.615 8.376 2.513
50,00% 9.718 4.859 5.470 2.735
70,00% 5.509 3.856 4.586 3.210
100,00% 15.024 15.024 15.068 15.068
1.076.947 38.210 518.766 28.134
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e de 2007 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2008 (Em milhares de reais)

8.Outros Créditos - Diversos 2008 2007
Valores a receber por venda de direitos creditérios

de operagoes de arrendamento mercantil (a) 439.521 -
Crédito tributario (veja nota explicativan© 17.a) .. 67.644  39.437
Valores areceber de sociedades ligadas............... 5.605 660
Pagamentos de parcelas de arrendamento mercantil .. 5.574 2.966
Depositos e bloqueios judiCiais ..........c.ccocveeveruenen. 2.860 596
Valores a receber por venda de bens leiloados 693 964
Outros... 850 219
Total 522.747  44.842
Parcela de curto prazo (178.446) (13.577)
Parcela de longo prazo 344301 31.265

(a) Refere-se a valores a receber orlundos da venda de direitos creditérios de operagdes
de arrendamento mercantil.
9.O0utros Valores e Bens - Despesas Antecipadas
Estao representados, substancialmente, por comissdes pagas a lojistas e promotores de ven-
das, apropriadas mensalmente ao resultado com base na fluéncia do prazo dos contratos a que
sereferem.
10. Participacao em Coligada
A participagado em coligada apresentava a seguinte composi¢do em 31 de dezembro de
2008 e de 2007:
Panamericano
Administradora
de Consoércio Ltda.

2008 2007
Dados da coligada:
Capital social 12.388 12.388
Patriménio liquido ... 10.733 9.922
Lucro liquido do exercicio . 811 608

Percentual de participagao ..
Movimentagao dos investimentos:

21,01% 21,01%

Saldo noinicio do exercicio 2.085 1.957

Resultado de equivaléncia patrimonial 170 128

Saldo no fim do exercicio 2.255 2.085
11.Imobilizado de Arrendamento (Liquido de Depreciacao)

Taxa anual de
depreciacao (%) 2008 2007

Veiculos e afins 20,00a57,10 1.197.485 540.860
Superveniéncia de depreciagdo . 413.073 249.112

Total 1.610.558  789.972
O seguro dos bens arrendados é efetuado pelas arrendatérias, com clausula de beneficio
em favor da arrendadora.

12.Recursos de Aceite e Emissao deTitulos - Debéntures

Referem-se a 12.500 debéntures nao conversiveis em agées. Essas debéntures vence-
rdo em 1° de dezembro de 2010 e sdo atualizadas com base em juros equivalentes a
108% da taxa dos depdsitos interfinanceiros.

13. Outras Obrigacoes - Fiscais e Previdenciarias

2008 2007
Imposto de renda diferido (veja nota explicativan®17.a) .... 103.268 62.278
Provis&o parariscos fiscais (a) 18.704 8.635
Outros 812 675
122.784  71.588
Parcela de curto prazo (812) (675)
Parcela de loNgO Prazo .........ccccvierceeiineeceeie e 121.972  70.913

(a) Obrigagao Legal: Refere-se a provisdo para Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e para o Programa de Integragao Social - PIS que vém sen-
do questionados judicialmente, amparados por sentenca favoravel de primeira instancia.
A Companhia estéa questionando essas contribuicdes na forma da Lei n° 9.718/98, e, se-
gundo seus assessores juridicos, as chances de perda sdo possiveis.

14.Outras Obrigacodes - Diversas

2008 2007

Obrigagao por venda de direitos creditérios de

operagdes de arrendamento mercantil (c) 1.020.318 -
Credores por antecipagao de valor residual.. 547.940 280.193
Valores a pagar a sociedades ligadas ...... 11.163 100
Provisdo para contingéncias civeis e trabal 2.035 1.892
Arrendamento financeiro a liberar (b) 1.935 1.096
Outros 4.386 3.356
Total 1.587.777 286.637
Parcela de curto prazo (481.310) (90.802)
Parcela de longo prazo 1.106.467 195.835
(a) Os processos civeis e trabalhistas possuiam a seguinte classificagao de risco:

2008
Quanti- Valor Valor Valor
dade de recla- provi- Provi-

Classificacao derisco processos mado sionado sionado
Perda provavel... . 71 1.332 1.332 1.244
Perda possivel 202 5.439 703 648
Perdaremota.. 9 6.769
Total 282 13.540 2. 035 1. 892

(b) Refere-se a valores a pagar a lojistas, provenientes de contratos de arrendamento
mercantil, liberados em D+1.

(c) Refere-se a operagdes de venda de direitos creditérios de operagdes de arrendamen-
to mercantil, ao amparo da Resolu¢éo Bacen n°® 3.533/08.

15. Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2008, totalmente subscrito e integralizado, estava
representado por 11.000 ac¢des ordindrias, nominativas, no valor de R$ 9.473,80 cada
uma (R$7.019,46 em 2007).

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatério de 5% sobre o lucro liquido ajustado
naforma dalei.N&o foram propostos dividendos, por ndo haver intengao de sua distribui¢ao.
Conforme Assembléia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2008, foi deliberado o
aumento de capital com lucros acumulados e reserva de lucros no valor de R$ 26.998,
sem emissao de novas agoes.

Conforme Assembléia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2007, foi deliberado o
aumento de capital com lucros acumulados e reserva de lucros no valor de R$ 13.193,
sem emissao de novas agoes.

O lucro remanescente do exercicio de 2008 foi integralmente destinado para Outras Re-
servas Especiais de Lucros.

16. Outras Receitas (Despesas) Operacionais

2°semestre Exercicio
2008 2008 2007
Outras despesas administrativas:
Servigos prestados porterceiros ...................... (29.067) (51.778) (32.986)
Despesas com taxas e emolumentos .. (836) (2.5639) (2.570)
Despesas de processamento de dados (2.139) (3.167)  (1.826)
Despesasde aluguéis ...........cccccereenenne. (120) (232) (75)
Despesas com busca e apreensao de bens (172) (352) (369)
Despesas Servigos Sistema Financeiro . (1.098) (1.950) (1.413)
Outras (2.360) (2.655) _(1.809)
Total . (35.792)  (62.673) (41.048)
Outras receitas operac
Juros e multa sobre recebimentos em atraso.... 10.835 14.956 7.452
Reversao de provisoes . - 401 312
Tarifade cobranca .... 2.620 5.326 4.161
Outras........... 310 1.000 1.590
............ 13.765 21.683 13.515
Outras despesas operacionais:
Despesas com veiculos apreendidos .............. 264 491 322
Devolucéao taxa de liquidagao antecipada 303 412 =
Variagdo monetéria passiva ...... 911 1.417 520
Provisao para contingéncias 666 666 2.383
Outras............ 477 533 =
Total . 2.621 3.519 3.225
17.Imposto de Renda e Contribuicao Social
a) O imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos tém a seguinte composicéo
2008 2007
Ativo
Crédito tributario - imposto de renda:
Sobre prejuizos fiscais 55.750  30.701
Sobre diferengas temporarias 8.755 6.726
Subtotal do imposto de renda diferido .... 64.505 37.427
Credito tributario - contribuicao social-
Sobre diferengas temporarias 3.139 2.010
Subtotal da contribui¢éo social . 3139 2.010
Total dos créditos tributarios, classificados em “Outros
créditos - diversos”, no realizavel a longoprazo ...........ccccc.e.. 67.644  39.437
Passivo
Provisao paraimposto de renda diferido sobre a
superveniéncia de depreciacao, classificada em
“Outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias”,
no exigivel alongo prazo ............ccccccveevcieiiiciieeneeeee 103.268  62.278

b) Movimentagéo dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social:
00 2007

Imposto Contribuicao

derenda  social = Total Total
Saldo inicial 37.427 2.010 39.437 39.981
(+) Constituicao de créditos 36.569 6.001 42570 11.580
(-) Realizagao de créditos .. (9.491) (4.872) (14.363) (12.124)
Saldofinal 64.505 3.319 67.644 _39.437

c) Projecéo de realizagao e valor presente dos créditos tributarios:

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos seréo realizados a medida que as dife-
rencas temporarias sobre os quais sao calculados sejam revertidas ou se enquadrem nos
parametros de dedutibilidade fiscal, cujo cronogr%n(;g derealizacdo se apresentaa szeguir:

18.Transacoes e Saldos com Partes Relacionadas
As transagdes com partes relacionadas foram efetuadas em condi¢gdes normais de
mercado, no que se refere a prazos de vencimento e taxas de remuneragao pactuadas, e
estdo a seguir sumariadas:
2008 2007
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)

Disponibilidades
Banco Panamericano S.A. ..............
Titulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos Financeiros
Derivativos
FIDC F.F. Multisegmento
Outros créditos - diversos
Banco Panamericano S.A.
Panamericano
Administradora de Cartoes
de Crédito Ltda.

1.165 - 335 -

32.923 522 - -

2.388 - 80 -

3.217 -
5.605 -

580 -
660 -

Depositos Interfinanceiros
Banco Panamericano S.A. ..............
Recursos de aceites e emissao
de titulos - debéntures
Banco Panamericano S.A ...............
Panamericano Administradora
de ConsércioLtda. ........cccovvuenen.
Panamericano Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Panseg Promogdes e Vendas Ltda.
Pericia Administragdo e
Corretagem de Seguros Ltda. ......
Panamericano Administradora
de Cartdes de Crédito Ltda...........
Pessoal chave da Administragao ...

(200)  (33.697) (70.936)  (4.647)

(64.023)  (1.821) (59.571)  (15.843)

(9.340)  (1.247) (11.273)  (1.486)
= (35) - (104)
(3.446) (257) - -

(4.262) (356) - -
(1.776) - -
(6.550)

(12.042)

(29.079)
(110.150)

(70.84;) (17.435)

Outras Obrigacoes Diversas
Banco Panamericano S.A. .............. (11.163) -

(11.163) -

(100) -
(100) -

Outras Despesas Administrativas
Servicos Prestados
Panamericano Administradora
de Cartdes de Crédito Ltda........... -
Panamericano Prest.de
Servigos Ltda.
Silvio Santos Par |C|pagoes
Sisan Empreendimentos
Imobilidrios Ltda. .........cccceeivnereenns -
BF. Utilidades Domésticas Ltda. ...... -
Panamericana Seguradora Ltda. - (84) -
- (3.980) -

(1.689) -

- (2.100) - -
a. ... - (90) - -

(17) - -
(3)
(48)
(591)

19. Beneficios a Empregados
A Companhia contribui mensalmente para entidade de previdéncia privada aberta com
um percentual sobre a folha de pagamento, com o objetivo de complementar os benefi-
cios prestados pela previdéncia social em um plano de contribui¢ao definida, sendo esta
a unica responsabilidade da Companhia como patrocinadora. No exercicio findo em 31 de

007 dezembro de 2008, a Companhia mantinha 173 participantes ativos, sendo o montante
‘I;rgﬁtc:?;gigg ;esll,c::ai ael Imposto de renda gg S[l)la contribuigéo ge I:$ 2:)6 (1d 58 Sy:)artic_:li)gﬁgtej e contribuicdo de R$ 167 em 2007).
sobrediferengas  sobre prejuizos Total Total Conforme ?nsstt:ﬂge‘l’: n° 475 da Comissao de Valores Mobilirios - CVM, de 17 de dezembro de
P - — — 8.768 2008, segue abaixo quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade para todas as operagoes
2.441 10.143 12.584 11.438 cominstrumentos financeiros, que exponham a Companhia a riscos oriundos de variagéo nas
2.442 9.172 11.614 9.054 taxasdejurosouquaisqueroutras fontes de exposicdo em 31 de dezembro de 2008:
80 3.022 3.102 3.104 Andlise de Sensibilidade 2008
81 8.364 8.445 6.873 Cenarios
6.850 25.049 31.899 Provavel Possivel Remoto
11.894 55.750 67.644 39437 Fator de Risco Exposicio [0) (1) (I
Em 31 de ezembro de 2008, o valor presente dos créditos tributarios, calculados consi-  Taxa de Juros Variagdes nataxa
derando-se a taxa média de captacao, totalizava R$ 42.793 (R$ 29.571 em 2007). Prefixada (PRE) dejuros prefixada (9.278) (28.381) (57.280)

d) Movimentagéao do imposto de renda diferido passivo:

2008 2007
Imposto
derenda Total Total
Saldoinicial ....... 62.278 62.278 52.804
(+) Constltwgao d 40.990 40.990 9.474
Saldo final 103.268 103.268 62.278
e) Anélise do célculo das despesas de imposto de renda e contribuicdo social:
2°semestre Exercicio
Base de célculo 2008 2008 2007
Lucro antes do imposto de renda e da
contribui¢ao social 24.184 55.728  39.769
Expectativa de despesa doimp
contribuicéo social de acordo com a aliquota
vigente (veja nota explicativa 3.i) ........cc.cccoeveceennne (9.662) (21.235) (13.497)
Efeito do imposto de renda e da contribuigao social
sobre as diferengas permanentes:
Resultado de equivaléncia patrimonial .................... 19 63 43
Outras exclusdes (adi¢des) permanentes, liquidas .. (46) - (11)
Despesa de imposto de renda e contribuigao social.. (9.689) (21.172) (13.465)

(I) Cenario composto pela variagéo da curva de 31/12/2008 e a previsdo de aumento de
1% na taxa de juros prefixada. Para essa variavel, a mudanga observada foi de 12,16%
para 13,16% (taxa para 1 ano).

(I1) Cenario composto pelo choque de 25% nos valores das curvas de juros de mercado
(divulgadas pela BM&F), conforme exemplo a seguir:

Novataxa
Curva Taxamercado Choque Mercado (1ano)
Taxa de juros prefixada (PRE) 12,16% 25% 15,20%

() Cenério composto pelo choque de 50% nos valores das curvas de juros de mercado
(divulgadas pela BM&F), conforme exemplo a seguir:

Novataxa
Curva Taxamercado Choque Mercado (1ano)
Taxa de juros prefixada (PRE) 12,16% 50% 18,24%

21.OQutras Informacoes

a) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, a Companhia ndo apresentava posicdes
ativas ou passivas relativas a operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

b) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, nao foram pagas remuneragdes aos
administradores.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

Panamericano Arrendamento Mercantil S.A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Panamericano Arrendamento Mercantil
S.A., levantados em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e
do valor adicionado correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao
semestre findo em 31 de dezembro de 2008, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

2.Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagcdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das

préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo
da Companhia, bem como da apresentac@o das demonstragoes financeiras tomadas
em conjunto.

3.A Companbhiaregistra suas operagdes e elabora suas demonstragdes financeiras com
aobservancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela
Comissao de Valores Mobiliarios, as quais requerem o ajuste a valor presente da
carteira de arrendamento mercantil, o qual é registrado como insuficiéncia ou
superveniéncia de depreciagao, classificada no ativo permanente. Essas diretrizes ndo
requerem a reclassificagdo das operagdes para as rubricas do ativo circulante e
realizdvel a longo prazo e receitas de operacdes de arrendamento mercantil,
permanecendo registradas de acordo com as disposi¢cdes da Lei n° 6.099/74, mas
resultam na apresentacgéo do lucro liquido e do patriménio liquido de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Em nossa opinido, exceto quanto a nao-reclassificagdo mencionada no paragrafo 3,
as demonstragoes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Panamericano Arrendamento Mercantil S.A. em 31 de dezembro de 2008 e de 2007, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido, seus fluxos de
caixa e os valores adicionados nas operagdes correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas e ao semestre findo em 31 de dezembro de 2008, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2009

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn°2SP 011609/0-8

Osmar Aurélio Lujan

Contador-CRCn° 1 SP 160203/0-1
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